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, sviluppato nellambito del
Piano d'azione europeo per la finanza sostenibile, che

definisce un framework comune di criteri

Scopo della tassonomia e di

, grazie ad un sistema condiviso a livello
comunitario, che consenta agli investitori pubblici e privati
di identificare le attivita economiche realmente «green»
ed
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FINANCING A SUSTAINABLE
EUROPEAN ECONOMY

Nel 2019 il Technical Expert Group on Sustainable '
_ “TAXONOMY *

Finance (di seguito TEG), composto da

Commissione europea produce un ampio documento h e *
contenente -reC nK}aLRepOrt g N
.Le proposte del TEG, in una seconda e K "’Q* g 3

definitiva versione del documento, sono state 3 o %

sostanzialmente recepite dalla Commissione europea B ol G * ,é‘
in fase di definizione del Regolamento sulla e T YA

Tassonomia.
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Nel giugno 2020 e entrato in vigore il Regolamento europeo che

| 6 obiettivi ambientali identificati dalla Tassonomia sono:

istituisce il quadro della Tassonomia e ne sancisce il principio 1. la mitigazione dei cambiamenti climatici;

fondamentale: 2. l'adattamento ai cambiamenti climatici;

un'attivita economica & considerata ecosostenibile se 3. luso. sostenibile e la protezione delle acque e delle risorse

marine;

contribuisce in modo sostanziale al raggiungimento di uno o piu 4. latransizione verso un‘economia circolare:

obiettivi ambientali e non arreca un danno significativo a 5. la prevenzione e la riduzione dellinquinamento;

nessuno di essi (il principio «do not significant harms»>). 6. la protezione e il ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.
/ 22.6.2020 [m] Gazzetta ufficiale dell'Unione europea L 198/13 \

REGOLAMENTO (UE) 2020/852 DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL DEL CONSIGLIO
del 18 giugno 2020
relativo all'istituzione di un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili e recante modifica del
\ regolamento (UE) 2019/2088 /
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Per ogni obiettivo ambientale la lista delle attivita
ecosostenibili & definita da una serie di Atti Delegati che

sono stati promulgati nei mesi successivi al Regolamento.

Recentemente, pero, la Commissione europea ha
presentato una proposta di modifica dell’'Atto Delegato
(cd. Atto Delegato Complementare) relativo all’'obiettivo

di mitigazione climatica.

g

Questa proposta ha dato vita a un acceso dibattito, perché

\ —

N vorrebbe integrare la lista delle attivita ecosostenibili
European includendo anche gli investimenti in impianti di
Commission generazione elettrica alimentati con energia nucleare e

gas (impianti che erano stati sostanzialmente esclusi dalla

Tassonomia secondo le valutazioni del TEG).
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Secondo la proposta di Atto Delegato

Secondo gli esperti tecnici della Tassonomia Complementare della Commissione

Sarebbero incluse nella tassonomia le attivita di:

IL nucleare & escluso dalla lista delle attivita - ricerca, dimostrazione e sviluppo di impianti nucleari
innovativi

ecosostenibili per la mitigazione climatica, perché non ) ) ) ) ) S
- realizzazione di nuove centrali nucleari con le migliori

e possibile valutarne a pieno gli impatti ambientali nei tecnologie oggi disponibili, autorizzate entro il 2045.

prossimi decenni e dunque garantire il rispetto di tutti gli - modifica di impianti nucleari esistenti per

altri obiettivi ambientali (L principio del «do not significant ammodernamenti e adeguamenti, autorizzati entro il 2040.

Secondo la bozza, il rispetto degli altri obiettiviambientali
sarebbe garantito dalla piena
applicazione delle norme di settore.

harms)
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Secondo la proposta di Atto Delegato

Secondo gli esperti tecnici della Tassonomia Complementare della Commissione

: . e Impianti di generazione elettrica che, alternativamente:
Rientrano nella tassonomia solo gli impianti di

generazione a gas che non superano un livello di a) Rispettano il limite dei 100 gCO2/kWh in ciclo di vita

emissioni di 100 grammi di CO2 per kWh prodotto nel b) Rispettano un limite di 270 gCO2/kWh al camino (solo
loro intero ciclo di vita. Il limite dovrebbe essere ridotto emissioni dirette), se costruiti entro il 2030 sostituendo
ogni 5 anni per allinearsi verso la neutralita climatica. impianti piu inquinanti a combustibili fossili solidi

(carbone) o liquidi (petroliferi) e impegnandosi a

diventare 100% «low-carbon gas» entro il 2035.




La EU Platform on Sustainable Finance, istituita dalla
stessa Commissione per fornire pareri sui provvedimenti
in materia, ha espresso disaccordo sulla bozza di Atto
delegato, in particolare raccomandando:

o perilgas, che simantenga il limite di 100 gCO2 per
questa tassonomia, suggerendo che Limiti superiori
possono essere considerati per un’altra «tassonomia
alternativa e intermedia> che faccia riferimento alle
attivita di transizione

o per il nucleare, che rimanga fuori dalla Tassonomia
percheé non e possibile assicurarne il rispetto degli altri

obiettivi ambientali.
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PLATFORM ON
SUSTAINABLE FINANCE

Response to the
Complementary
Delegated Act

21% January 2022




2022: IL PARER DEL MONDO DELLA FINANZA

IIGCC

The Institutional Investor
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L'Institutional Investors Group on Climate Change, una
iniziativa che raggruppa oltre 370 grandi investitori fra
cui Black Rock, Allianz, Generali e Lombard Odier, e

oltre 50 trilioni di capitali ha fatto sapere in una lettera

che «

o



Ministry of Economy and Finance

Department of the Treasury
Directorate V — Regulation and Supervision
of the Financial System

Feedback by the Italian delegation to DG FISMA on the Complementary Delegated Act on
nuclear energy and natural gas

As an introductory remark, Italy supports the Regulation EU 2020/852 (the “EU Taxonomy™),
which fosters the path towards decarbonization and the phase out of energy generation from coal.
While this is not an instrument of energy policy, it represents an essential tool to increase
transparency for investors, as it enables them to make informed choices on sustainable
investments.' In this context, delegated acts are essential to the completion and implementation of
the EU Taxonomy, and we support their adoption in due time.

We welcome the proposal of the Draft Complementary Delegated Act to the Climate Delegated Act
(EU 2021/2139), and we would like to share hereafter some general and more punctual comments
on the text.
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leri € stata resa pubblica la posizione della Delegazione

italiana con parere del MEF sulla proposta di Atto

Delegato della Commissione nello specifico proprio sul

gas e sul nucleare. Il documento in sostanza accoglie

favorevolmente la proposta della Commissione,
specificando che;

* il nucleare riguarda marginalmente lltalia a causa dei
trascorsi referendari, pur riconoscendo l'importanza
della ricerca in tecnologie piu avanzate;

* Il gas, viceversa, rappresenta una fonte strategica per

'ltalia e i limiti alle emissioni indicati dalla Commissione

risulterebbero troppo restrittivi e discriminanti per

l'ltalia.
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¢ LlElae CONSUMI DI GAS NATURALE IN ITALIA
(e il piu grande (miliardi di metri cubi)
80
consumatore di gas in europea per la generazione iy
. . ‘ : L . 70 » : -30%
elettrica) e in realta lo spazio per sostituire combustibili |
piu inquinanti & molto limitato - :
. . o . o . v Generazione elettrica:-27%
e Latraiettoria verso la neutralita climatica richiede gia da 50 -
qui al 2030 o
sia per la generaZione 30 Altriusi(calore e trasporti).-33%
elettrica che per gli usi termici
20
e Le
, essenzialmente X9
biometano, idrogeno e cattura del carbonio, hanno o
o eters s . . . . . 2019 2030 (" !taly for
possibilita di applicazione limitata o incontrano ostacoli Fonte: Italy for Climate, Roadimap per laneutral climatica deftalia FIC Grate

tecnico-economici ancora non del tutto risolti
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IL NUCLEARE NELLA TRANSIZIONE

ENERGETICA DELL’ITALIA

* Aldila delle questioni normative, l'ltalia

civile e costruirla da zero Costo di produzione dell’elettricita (LCOE*) al 2020 nell'Unione europea
. L Lo . . [espresso in dollari par mille kilowattora prodotti)
avrebbe costi e tempi piu alti di altri Paesi
* Ilnucleare neg“ ultimi b "LCOE. & costa Fvellato dell'snergia
. . . . . e & una Misura che parmsette d
vent'anni il suo contributo alla generazione elettrica mondiale confrantare | costi di produtions
Hucleara digdl'glatiricitd da fontl diverse
e sceso dal 17% al 10% circa. T Sonte df Ut | fatian che
) Gas possong influire, fro cui
o | , diversamente . costi di costrutione dellimpianto
= Rt monUteEnRIRne, oDergthatd
da quanto spesso risuona nel dibattito pubblico, sono Bolico offshors @ sicurerza
wito utile dellimpsants
decisamente Fetovaltoico - gyentuall cost di ooquisto della
miotena prima (e, gos o corbonsg)
* Anchele Eclico anshare i oae T permaesad
connessi sia agli incidenti sia
alla chiusura del ciclo, mentre la al momento ha
S _ i _ . Italy for
possibilita di sviluppo commerciale da meta secolo in poi, Fonte dev datt International  nergy Agency IL. Climate

quindi con
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